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[ . Deutsche Zertifikate 72 E# % iE
1. Was ist das Zertifikat {1 & & ¥ % iF 1

a. Definition:
-Banken als Emittenten
-Inhaberschuldverschreibungen
-Uber die BOrse handelbar

-Basiswerte - so viele MOglichkeiten. Fast zu jeder Anlagestrategie gibt es das passende Papier

-begrenzte oder unbegrenzte Laufzeit
b. Mit Zertifikaten bietet sich die Moglichkeit, auf steigende, fallende oder bleibende Kurse
zu setzen.
c. Vorteile
-einfach
-transparent
-liquide
-kostenguinstig
-universell
-steueroptimiert

d. Vier-Saulen-Konzept:
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Kapitalschutz bis niedrige Risiken

Saratiezertifikate

Airbag-Zertifikate

Expresszertifikate

Liefern am Ende der Laufzeit eine Auszahlung
mindestenrs in  Hihe des wspringlichen
Kapitaleinsatzes und bieten wegen der
ausgeschlossenen Risken allerdings auch nur eine

relative iiberschaubare Performance Chance.

An positiven Wertveranderungen partizipiert man
unbegrenzt. Arbag-Zertikate besitzen eine
Pufferzone zur Abwelr jeglicher Verlust und leiden
unter groferen Riickschlagen des Underlyings
weniger stark als eine Direktankage.

Express Fertifikate bieten Anlegem die Chance, in
Seitwarts- und auch in keicht falenden Markten hohe
Rendite 2 erzielen, und bieten zudem einen
Risikopuffer fir das eingestate kapital. So haben
Anleger de Mioglichkeit am Ende einer
Betrachiungsperiode, beispielsweise nach einem
Quartal oder nach einemn Jahr, das investierte Kapital
plus einem Errag vor dem Laufzeitende ausbezahH

ZU bek imimen.

Rendite
F 3
Kurs
Basiswert
Rendite
'y
- Kurs
Basizwert
Rendite
&
.——__’,-’
Tigung
. > Kur=
/ Basiswert




Renditeoptimierung

Rendite
'
- Discount-Zertifikate emmiglichen den Einstieq in
Discount-, Kure
. . einen Basiswert mit Rabatt, besitzen damit einen -
Rolling Discount- Basizwert
. Renditevorsprung sowie einen Rizdkopuffer und
Zertifikate
profitieren bereis von seitwarts tendierenden oder
sogar keicht sinkenden Basiswert.
Rendite
&
Bonus-Zertifikate ermiglichen attraktive Renditen im
- Setwartsmarkt und sogar bei moderat =sinkenden :HUTS
Bonuszertifikate ]
Birsen, bieten damik eien Risokopuffer und Basiswert
partizipieren unbeschrankt sowse vollstandig an
einem starken Aufwartsirend des Basiswertes.
Rendite
F 1
Aktienanlkeihen bieten hohe Zinszahlungen, machen Kurs

Aktienanleihen+ | die Rickzahlung des Hominahbwverts aber von den v
Riziken einer Aktie abhingig und =ind daher bei
steigenden, stagnierenden Aktienkursen erfolgreich.

Ba=siswert




Aktives Investieren«

Index-,
Strategie-,
Themen-+
Zertifikate~

- ; Sprint-Zertikate erzielen die doppeke Performman
Sprint-Zertifikate ) . . u]
= Basiwertes bis zu einer Obergrenze, un

QOutperformance i n di i
Zartifikates ndex-Investment, wobei die moglichen Ertrige nic

hegrentzt sind und die Risiken dennoch nicht hohe
al=s bei einer Direktanlage ausfallen.




Trading«

_ -

unter .

Hebelprodukte oder auch Knock-out Produokte Rendite ., .
gehiren n die Kategorie der exotischen Optionen.
Steigt der augrunde liegende index um einen Punkt, |
0 klettert das Hebelzertificat,

I! Heheal-~ Hﬂenjd{sit:rtig.lrg des HBeaugsverhalnisses von » Kurs

Produkt-

emnen hohen Hebel auf .

<1

beispielsweise 1 zu 100, um einen Cent. Da der Basiswert
Kapitalkeinsatz geringer ist als beim direkten Erwerh |
des Baskinstruments =, weisen diese Papiere |

—  BUIl — 1

+
+
+

Risikofaktor . a ¥
Wiznig risikofreudig Mehr rizikofreudig |+
Mitt el risikofreudig | l Rizikofreudig .- 4:'

4_1
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« tradeJjet

WISSENUNDHANDELN

Das ,.derivate Anlageuniversum®

. Gewinnpotential

Knock-Outs
Warrants

Klassische
Warrants

Alctien

Index Ziartifikate

" Diskont Zertifikat

' ‘Garantiezertifikate

Sparkonto

konservativ mittel aggressiv Risiko

s Traders 1 2006
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2. Anlagezertifikate #5725
2.1 Kapitalschutz bis niedrige Risiken 14 % XU 7= i
2.1.1 Garantiezertifikate {fA# % UEP

Bestandteile eines Garantiezertifikats

Anlagewert in Gewinn durch Option
Prozent
100 * Wertloser Verfall der
Optionsschein
75

Zerobond / festverzinsliche Anleihe

25 Kapitalgarantie zum Ende der Laufzeit

>
>

0 1 2 3 4 5 6 Laufzeit in Jahren
Quelle: WestLB

Vorteil: kein Risiko

Nachteil: Steuer



2.1.2 Airbag-Zertifikate ‘%4 ZERKUEP

a. Risikopuffer, Der groBe Reiz der Airbag-Zertifikate besteht in inrem verminderten Risiko
gegenuber einer Direktanlage.
b. Partizipationsrate ( Definition)

C. Beispie|: Chance/Risiko-Profil bei Filligkeit

100°%

Dimektan lage

=F al=chir mZertifikat o

50°%

En:hm:gmm A
(=15 Exlbpuiar) | 6L

b

=
L5

i 160 175 00

Gewinn § wWerust

25
-50°%
-TEE

-100%
Kurs de= Baziswertes bei Falligheit

d. drei moglichen Riickzahlungsszenarien:

1. auf oder Uber der Basisperformance, erhalt der Anleger als Rickzahlung den
Nominalbetrag der Zertifikate zuzlglich einer Beteiligung in Hohe der Partizipationsrate an
dem Wertzuwachs des Basiswertes.

2. unter der Basisperformance, aber auf oder oberhalb der Verlustschwelle, erhalt der
Anleger als Rickzahlung den Nominalbetrag der Zertifikate.

3. unterhalb der Verlustschwelle, Verlust aber weniger als Direktinvestment.
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2.1.3 Express-Zertifikate b5 2 iE

a. Chance auf eine attraktive Rickzahlung bei stagnierenden, leicht steigenden oder — je nach
Produktausgestaltung — sogar leicht fallenden Kursen des Basiswertes

b. madglichst schnelle Gewinn-Realisierung statt um eine langfristige Anlage
c. Beispiel der HVB Express-Zertifikate:
-Stiickelung: 100.00 Euro pro Zertifikat (Kaufpreis: 101 Euro inkl. Ausgabeaufschlag)

-Tilgungsschwelle: 100% des offiziellen Schlusskurses des Dow Jones Euro STOXX 50 vom
Emissionstag.

-Barriere (Sicherheitspuffer): 70% des Anfangsreferenzstandes.

-Schlussreferenzstand: Offizieller Schlusskurs des Dow Jones Euro STOXX 50 am letzten
Beobachtungstag.

-Laufzeit: 4 Jahre
-Tilgungsbetrag: Bei Uberschreiten der Tilgungsschwelle (An-fangs-re-fe-renz-stand): Zu
einem jeweils vorher festgelegten Beobachtungstermin nach 1, 2 ,3 oder 4

Jahren mit steigenden Tilgungsbetragen: 108.50 Euro, 117 Euro, 125.50
Euro oder 134 Euro.
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Die folgende Grafik verdeutlicht die Funktionsweise des
HVB Express Zertifikats:

Auflagedatum Festlegung des Kaufpreis EUR 101,-
21.11.2005 Indexausgangsniveaus (inkl. Ausgabeaufschlag)

w
Index schlieBt auf oder | ja
Uber dem Ausgangs- —
niveau

1. Betrachtung
21.12.2006

Rickzahlung EUR 108,50
=7,70 % Rendite p. a.*

v nein

Index schliet auf oder | ja
Uber dem Ausgangs- =
niveau

2. Betrachtung
21.12.2007

Rickzahlung EUR 117,-
= 7,77 % Rendite p. a.*

nein
h 4

Index schliet auf oder ja
Uber dem Ausgangs- =

niveau
l nein

Index schlieBt auf oder | ja
Uber dem Ausgangs- —
niveau

3. Betrachtung
19.12.2008

Rickzahlung EUR 125,50
=7,59 % Rendite p. a.*

Letzte Betrachtung
21.12.2009

Rickzahlung EUR 134,-
=7,39 % Rendite p. a.*

*bezogen auf den Nominalwert

Liegt der Index am 21. Dezember 2009 unter 70 %
seines Ausgangsniveaus, kommt es bezogen auf den

Nominalwert zu einem Kapitalverlust. Die Riickzahlung Vorteile:
erfolgt dann in Abhédngigkeit der Kursentwicklung des
DJ EURO STOXX 50°". Beispielsweise wiirde bei einem 1. Hohen Ertrag
Indexverlust in Héhe von 40 % die Riickzahlung 2. Seitwartstendierende
EUR 60.,- pro Zertifikat betragen. AKkti =
ienmarkten
Letzte Betrachtung Index schlieBt zwischen ja i )
31.12.2009 :3::51::;:1:;22:? des ==+ Rickzahlung EUR 100,- 3- AbSICheru ng
poor 4. Volle Flexibilitt

Ruckzahlung in Abhangigkeit des
Indexwertes, d. h. kleiner EUR 70,-

5. Nach Ablauf der Spekulationsfrist
steuerfrei

6. Ohne Managementgebiihren
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2.2 Renditeoptimierung &I 25 %5 i
2.2.1 Discount-Zertifikate #1171 13
a. Schnappchen gibt es nicht nur bei Aldi, sondern auch an der Bérse, Dort hei3en sie
Discount-Zertifikate
b. Wer ein Discount-Zertifikat erwirbt, erhélt einen partiellen Schutz vor Verlusten. Dieser
Schutz wird aber mit einer begrenzten Gewinnchance bezahlt. Aus diesem Grund eignen
sich die Produkte insbesondere fir leicht steigende, seitwarts tendierende, aber auch
maBig fallende Markte.
c. Beispiel:
Aktueller Kurs der XY-Aktie liegt bei 100 Euro. Ein Anleger kann ein Discount-Zertifikat auf
diese Aktie zu 90 Euro kaufen. Der Rabatt gegenuber der Aktie betragt somit 10 Prozent.
Cap liegt bei 110 Euro. Geschéatzte Dividendenzahlung der XY-Aktie ist 1%.
Losung: Max. Rendite von Discount-Zertifikate ist 22,22%
1. Der Kurs der XY-Aktie steigt bis auf 150,00 Euro bei Falligkeit.
2. Der XY-Aktienkurs schlieBt bei Falligkeit bei 121,22 Euro.
3. Bei Falligkeit liegt XY-Aktiekurs bei 110,00 Euro.
4. Am Bewertungstag notiert die Aktie auf dem gleichen Niveau wie zum
Zeit-punkt, zu dem Sie das Zertifikat erworben haben: bei 100,00 Euro.
5. Die XY-Aktie gibt wahrend der Laufzeit nach und schlieBt bei 90,00 Euro
6. Die XY-Aktie fallt auf 80 Euro.



Discount-Zertifikat gegeniiber Basiswert:

Szenarioanalyse

Entwicklung

Auswirkung auf die

] Ideale Bessere
des Wertentwicklung des
Cap-Grenze Anlage
Basiswertes |Diskont-Zertifikats
Starker Ertrdge sind in beiden
Kursverfall Fillen negativ,
Diskont-Zertifikate Unter aktuellem
verzeichnen jedoch dank| Niveau des |Discount
des eingebauten| Basiswertes
Risikopuffers
geringere Verluste.
% Diskont-Zertifikat liefert| Auf/geringflgig
Unveréandert/ N __
positive Ertradge. Ertrag des| unter aktuellem _
Mo derater | _ _ Discount
Basiswertes ist Null oder| Niveau des
Kursverlust ] ,
negativ. Basiswertes
Moderater _ N _ Auf/geringfugig
_ Diskont-Zertifikat liefert|
Kursanstieg ] ) _ Uber aktuellem _
héhere Ertrage bis zum _ Discount
Nive au des
Outperformance-Punkt. _
Basiswertes
Ertrage sind bei beiden
Alternativen positiv. Bei
Kursen uber dem Uber aktuellem
Starker _
Outperformance-Punkt Niveau des |Basiswert

Kursanstieg

liefert die Direktanlage im
Basiswert jedoch hdhere
Ertrage.

Basiswertes

Vorteile:

1. Sicherheitspuffer

2. Maximaler Ertrag

3. Ein geringeres Risiko
gegenuber dem
Direktinvestment

4. Hohere Gewinnchancen
ohne zusatzliches Risiko

5. besseres Chance-Risiko-
Verhaltnis als der

Basiswert selber

Nachteil:

Verpasste maximale
Gewinne. Discount-
Zertifikate sind nicht
geeignet fur starke Anstiege

des Basiswertes.



2.2.2 Bonuszertifikate 51 F)E Bz i 15

a. Mit Bonuszertifikaten erzielen Anleger in seitwarts gerichteten Markten jahrliche Renditen
(Mindestrendite) und halten sich dennoch die Chance offen, bei einem Kursanstieg mit von der
Partie zu sein.

b. eine ideale Anlegeform also flir risikoscheue und langerfristig orientierte Anleger .
c. Funktion:

Ruckzahlung db Bonus-Zertifikat™ gegenuber
Kurs des Basiswertes bei Falligkeit

180%
160% —
140%
120%
100%

Bonus (=40%)

Risikopuffer
B0% (50%—100%)

60%

1.
it
40% — T
43
w+F

0%, =+
Barnera
0%

I I I I I I I I I
20% 40% 60% 80% 100% 120% 140% 160% 180%

Freis des Basiswertes (%)

Rickzahlungsbetrag

— db Bonus-Zertifikat™
Basiswert S Kassakurs des Basiswertes bei Emission,

Emissionsprais



lhre Vorteile und Nachteil im Uberblick:

Vorteile Nachteile
+ Bis zur Barriere gibt es einen |- Keine Dividendenzahlungen.
Risikopuffer.

+ Unbegrenzte Gewinnpartizipation.

+ Per Falligkeit nie schlechter als der
betreffende Index oder Aktie.

+ Mindestrendite ist Uberschaubar.

+ Kein héheres Risiko als die Aktie
oder der Index.

+ Zusatzliche Renditechance durch

magliche Bonuszahlung.

+ Reizvolle Gewinne, wenn es
seitwarts gelaufen oder
moderat gesunken ist.

+ Nach Ablauf von zwélf Monaten

sind die Gewinne steuerfrei.
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2.2.3 Aktienanleihen g2

a. Aktienanleihen sind bei steigenden, stagnierenden oder allenfalls leicht sinkenden
Aktienkursen erfolgreich.

b. Sehr hohe kupons, entweder den Nominalbetrag zu erhalten oder eine bei Emission
festgelegte Anzahl Aktien abzunehmen.

c. Beispiel: Aktienanleihe XY

uber dem Basispreis, erfolgt die Riickzahlung zum Nominalbetrag (1)
unter dem Basispreis, erfolgt die Riickzahlung in Aktien (2)

3 Nennbetrag (Nominal): 1.000 Euro
; ; Zinssatz (Kupon): 18%

g Basiswert: 27,03 Euro
Laufzeit: 1 Jahr

/ G . Verkaufkurs: 100%

& Wert Anleihe: Rickzahlung 37 Aktien oder 1000 Euro
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Aktienkurs am =7 .0 & 3240

Baweartumgstag I DR
Parformance| -20.00% -18,00% 0,00% 7.41%  +18.00%  +20,00%
Aktienanlage
Performance -1,98% 0,00% | +1200% @ +18.00%  +18.00%  +18.00%
Aktienanleihe

Chance Risiko

Rlckzahlung zu 100%, sofern Aktie | Lieferung von 37 XY-Aktien, sofern

nicht unter 27,03 Euro Kurs unter 27,03 Euro

Maximal Rendite: 18% (180 Euro) Verlust nur, wenn Kurs der Aktie 18%

niedriger als 22,14 Euro

Vorteile der Aktienanleihen:

1. Attraktive Zinsen deutlich Giber Marktniveau

2. Geeignet fur leicht fallende bis steigende Aktienmarkte
3. Maximale Rendite sind Uberschaubar

4. Risokopuffer

5. GroBe Zinskupons bei Aktien mit hoher Volatilitat



2.3 Aktives Investieren FAH % P~ i

2.3.1 Index-, Basket- , Themen-, und Strategie-Zertifikate 5%, —% 1, LI J8H,

Arten von Index-, Strategie- und Themen-Zertifikaten

Art

Themen (Benchmark)

Index-Zertifikate

z.B. DAX 30, STOXX 50, Dow Jones usw.

Strategie- Zertifikate

z.B. Value-, Growth-, Momentum Investing

usw.

Basket-Zertifikate

z.B. Landerthemen: China, Russland
Megatrends:Biotechnologie, Nanotechnologie

usw.

Branchen-Zertifikate

z.B. Dow Jones EURO STOXX: Automobile,
Versicherungen usw.

S&P Amex: Biotechnologie, Oil usw.

Sonstige Themen-Zertifikate

z.B. Anlageklassen: Hedgefonds, Immobilie,
Private Equity usw.

Rohstoffe: Gold, Silber, Rohdl usw.
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Index-Zertifikate bieten lhnen:

a. Diversifizierung des Anlagerisikos durch Investition in einen Index ( Portfoliotheorie von Markowitz ).

b. Partizipation an einem generellen Anstieg der Kurse einer Gruppe von Aktien, auch Gber mehrere
Jahre hinweg.

c. Gewinnpotenzial nach oben unbegrenzt.

d. Eins zu Eins an der Marktentwicklung partizipieren ( 100% Benchmark ).

Index-Zertifikate sind daher als Alternative zu Aktienfonds dank geringerer Gebiuhren und
leicht nachvollziehbarer Wertentwicklung meist die bessere Wahl. Nur einen Nachteil
gegenuber Investmentsfonds sollte der Anleger nicht vergessen.

Vorteile der Index-Zertifikate:

a. unmittelbare und unbeschrankte Partizipation an der Wertentwicklung eines Index.

b. einfachste verstandliche sowie transparenteste und flexible Investition.

c. ohne Ausgabeaufschlag und ohne verwaltungs- oder leistungsabhangige Gebuhren.
d. Es gibt Variante-Produkte fiir fallende Wertentwicklung.

Nachteile:
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2.3.1 Sprint-Zertifikate XAl £ % UFE
a. Double-Chance
b. Aber der Hebeleffekt geht aber nicht unbegrenzt weiter, sondern nur bis zur Stoppmarke.

c. Beispiel von BNP PARIBAS

Gewinn/Verlust-Diagramm eines Sprint-Zertifikats bei Filligkeit im Vergleich zum Basiswert
8090 - Die Abbildung greift nochmals auf das
Beispiel im Rahmen der Funktionsweise von
Sprint-Zertifikaten auf Seite 3 zuriick. Ba-
50% - siswert ist die Allianz Aktie, die zum Emis-
utperfc sionszeitpunkt genauso wie das Zertifikat
erreicht bei Cap 120 S und der Basispreis bei 100 EUR notiert. Da-
40% 4 ™ mit sind die Risiken beider Investmentalter-
nativen identisch. Und im Bereich bis zum
Cap bei 120 EUR wird die doppelte Perfor-
20% 4 mance im Vergleich zum Basiswert erzielt.
Allianz Sprint-Zertifikat Basiswert
o | &0 -40% -40%
0% 2 70 -30% -30%
s a0 -20% -20%
90 -10% -10%
-20% 100 0% 0%
110 2000 109
/ 120 4000 20%
-40% - ; s 130 40% 30%
Sprint-Zertifikat Outperformance-Zaone 0 20 200
— Basiswert Underperformance-Zone |I',|:. o e
oA Verlust-Zone &D Fron =i

Drei Moglichket am Falligkeitstag:
1. Basispreis notiert iiber dem Cap-Preis (120 Euro)

2. Basispreis liegt zwischen Startkurs und Cap

3. Basispreis notiert unter dem Startkurs

Vorteile der Sprint-
Zertifikate:

1.Doppelte Performance
2.0hne zusatzliches Risiko

3.Hohe Transparenz



2.3.1 Outperformance-Zertifikate /=i 25 % UE 1

a. Warum gibt es kostenlose Kuchen? — ( keine Dividenden )

b. Je hoher die Dividende ausféllt, desto mehr Calls kénnen gekauft werden und umso hoher

ist dann wiederum die Partizipationsrate bei steigenden Kursen.

c. Beispiel: (Dividenden sind in diesem Beispiel nicht bertcksichtigt.)

Emissionspreis: 100 Euro (= Aktienkurs)

Basispreis: 100 Euro (= 100% des offiziellen Schlusskurses des Basiswertes am Emissionstag )

Partizipationsrate: 1,5

Die Auszahlung mit Hebelwirkung in die Gewinnzone

Die leicht verstindliche und transparente Funktonsweise von In der Verlustzone unterhalb des Basispreises ist dagegen keine He-

Outperformance-Zertifikaten zeigt sich auch in der grafischen belwirkung auf die Zertifikats-Performance vorhanden. Der Anleger

Darstellung der Auszahlungsstruktur am Laufzeitende. hat demnach keine hitheren Risiken als beim direkten Investment in
Jeder Cent, um den der Basiswert bei Filligkeit tiber dem Ba- den Basiswert zu tragen. Schlimmstenfalls liegt das Zertifikat am
sispreis notiert, wird mit der Partizipationsrate gewichtet. Da- Laufzeitende auf dem Niveau des zugrundeliegenden Titels.
mit erreicht das Zertifikat innerhalb der Outperformance-Zone 0%
einen steileren Anstieg der Ertrige. Wie schnell der Outperfor- 60
mance-Investor dabei dem Aktienbesitzer "davonliuft”, ent- 50%
scheidet die Hthe der Partizipationsrate. Sie ist nebenstehend 40%
lediglich exemplarisch auf 1,50 festgelegt worden. Vielfach 30%0
finden sich auch Papiere mit deutlich htheren Hebelwirkungen 20% — Basiswert
in der Gewinnzone. Bei glinstigen Gegebenheiten (siehe auch 122: Outperformance-Zertifikat
S. b) sind mitunter sogar Partizipationsraten nahe bei 2,00 0%
maglich. Derweil existiert bei Outperformance-Zertifikaten kei- ~208
ne Gewinnobergrenze. Von einem starken Aufwirtstrend des -30%
-40% + T

Basiswertes kann der Anleger somit komplett profitieren. B o % %0 10 1o 1w 1% a0 1m0 1m0 170

Ihr Investmenterfolg in Zahlen

Aktienkurs am Laufzeitende 100 110 120 130 140 150 160 170

70 80 ) ) 0
Outperformance-Zertifikat -40,00%  -30,000%  -20,00%  -10,00% 0,00% 15,0000 30,00% 45,00% 60,00% 75,000 90,000 105,00%

Alktie -40,000  -30,0006  -20,0006  -10,000 0,000 10,000 20,000% 30,00% 40,005% 50,000 60,000 70,000

Vorteile:
1.Outperformance ohne Begrenzung
2 Keine erhohten Verlustgefahren

3. einfach, transparent

Nachteile:
1.Verzicht auf die Dividendenzahlung

2. Kein Risikopuffer
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II. Deutsche Turbo-Produkte und Opionsschein 1% & & % 7= i FIAFEwarrant
1. Turbo in%: spekulative Hebelprodukte

Erwartung zum Basiswert: «

aufurudrts seibdrts abwvudrts.,

Risikostruktur: -+«

kon=arrativ spekulativ..

Zeithorizont:+

langfi=stig mittelfri=tig kur=fri=stig ..

Turbos Long (Bull) und Turbos Short (Bear)
Bezugsverhaltnis (Ratio)
Hebel

Je naher der Kurs des Basiswertes an die Knock-Out-Schwelle kommt,

e 0o o ®

umso groBer wird der Hebel.

e. Finanzierungskosten
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1.1 Stop Loss Turbo k%

1. Stop-Loss-Produkte mit begrenzter Laufzeit (z.B. Turbo, Turbo-Return)
a. KO-Barriere ist durch eine Stop-Loss-Schwelle dem Basispreis vorgelagert.
b. Dem Anleger bleibt Restwert nach Auslésen des KOs.
c. Aufgelder reduzieren sich zum Laufzeitende hin.

2. Open-end-Knock-Out ( z.B. Mini-Future, Turbo-Future, Turbo Unlimited, Wave XXL)
a. Unbegrenzte Laufzeit .
b. Basispreis und Stop-Loss-Barrieren werden entsprechend der Finanzierungskosten taglich oder

monatlich angepasst.
3. Besonder: Stop-Loss-Turbos von Goldman Sachs

a. Sie Ubernehmen die Pausen-Funktion des Rolling Turbos und verzichten auf eine tagliche Anpassung.

1.2 Rolling Turbo FLFTF 422 4% - Emittenten durch eine tagliche Anpassung konstante Hebel.

Totalverlust :
1.3 Knock Out Turbo ! 5 iE%
1. Knock-Out-Turbo (z.B. Turbo, Wave, Knock-Out-Optionsschein)

a. Begrenzte Laufzeit.
b. KO-Schwelle entspricht dem Basispreis.
2. Knock-Out-Schwelle gleich Basispreis mit unbegrenzter Laufzeit ( Best unlimited Turbo)

a. Kein Aufgeld und gleich Knock-Out mit einer unbegrenzten Laufzeit.



2. Optionsschein £itwarrant

2.1 Was ist der Optionsschein R ZAUE

Standardoptionscheine:

Call: Call-Optionschein verbrieft das Recht, den Basiswert (z.B. eine Aktie) zu einem bestimmten

Kurs (Basispreis) kaufen zu konnen.

Bsp.:

Im ersten Beispiel erwerben Sie Anfang Januar fir EUR 10 einen Kauf-Optionsschein. Der Call
gewahrt lhnen das Recht, die Schul-Aktie am Jahresende fir EUR 50 zu kaufen. Nach zwolf
Monaten konnen, aber mussen Sie lhren Optionsschein nicht ausiiben.

1. Szenario: Schul-Aktie steigt im Jahresverlauf
2. Szenario: Schul-Aktie fallt im Jahresverlauf.

23
20
1%
10

Profit
(s} [ &

tn

-10

-20

-25

shor Call

Larg Call

Preis des Basiswerts
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Standardoptionscheine:
Put: Put-Optionschein verbrieft das Recht, den Basiswert (z.B. eine Aktie) zu einem
bestimmten Kurs (Basispreis) verkaufen zu konnen.

Bsp.:

Im zweiten Beispiel erwerben Sie Anfang Januar fiir EUR 10 einen Kauf-Optionsschein. Der
Call gewahrt Ihnen das Recht, die Schul-Aktie am Jahresende fiir EUR 50 zu verkaufen.
Nach zwolf Monaten kdnnen, aber muissen Sie lhren Optionsschein nicht austiben.

1. Szenario: Schul-Aktie steigt im Jahresverlauf
2. Szenario: Schul-Aktie fallt im Jahresverlauf.

Short Pt

Profit
o]

Long Put

Preis des Basiswerts
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Wichtige Kennzahlen:

1. Basiswert
z.B. Aktien, Wahrungen, Rohstoffe, Indizes usw.

Basispreis

=)

Bezugsverhaltnis

Das Recht aus einem Optionsschein bezieht sich oftmals nur auf einen Bruchteil des Basiswerts.
Verfalltag : Lebensdauer der Optionschein

Typ: Amerikanisch oder Europaisch

Der richtige Preis —nicht nur innen Wert

Die Volatilitat

Der Einfluss des Zinssatzes

T GG

Der Einfluss der Dividende

Einflussfaktor Bewegung des Einflussfaktors Call Pu

Basis

Kurs des Basiswerts
Volatilitat

Laufzeit

Zins

Dividende

—

>
4> P> rr <
> <> P
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« tradeJet

WISSENUNDHANDELM

Der Preis der Option

Auslibungspreis

Zeit- < Volatilitat
Innerer
Wert wert __Dividende

S~Zinssatz

e Restlaufzeit

= Traders 2006
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Die Gewinnschwelle: Break-even
1. Break-even Call:

Basispreis + Optionsscheinkurs x Bezugsverhaltnis
2. Break-even Put:

Basispreis - Optionsscheinkurs x Bezugsverhaltnis

Aufgeld
Aufgeld = Break-even — Kurs des Basiswerts
Hebel
Hebel = Kurs des Basiswerts/Optionsscheinkurs x Bezugsverhéltnis
Die Griechen
Delta
Gamma

Theta
Vega

= CRiu,
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Grundlegende Strategie

1. Spekulation
2. Absicherung

Weitere Strategie

1. Bull-Spread und Bear Spread
2. Butterfly Spread
3. Straddle, Strangle

Gowinn Gewinn Gewinn

/ bull spread \
rt des Underlying \\ ‘ert des Underlying / Wert des Underlying
\ bear spread

Verfust Ausibungspreis short calt Ausibungspreis fong call Verlust

Verlust Ausibungspreis long call Ausiibvingsprals short caill Ausiibungspreis
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2.2 Exotische Optionscheine Ji#74% H S frAIF
2.2.1 Hit Optionscheinen fif X HiiF
2.2.2 Power Optionscheinen Jj&EAiE
2.2.3 Digital Optionscheinen % 7 HiE
2.2.3 In-Line Optionscheinen [X [R]FiiF
2.2.4 Korridor Optionscheinen il i KiiF

2.3 Vola-Produkte 7= i

3. Was unterscheidet zwischen Turbo und Optionsschein % 5 BGIE KX 7
4. Von der Theorie zur Praxis — so investieren Sie in Zertifikate, Turbo und
Optionsschein M £ 352 i

Yan Wang, Han Zhou, Peng Hao, Felix Peng f{E www.csuchen.de — 4 [E &3 i Money/ft




Beispiel:

Call-Optionsschein und
Turbo Bull

Call-Optionsschein

Turbo-Bull

Emittent XY-Bank XY-Bank

Basiswert DAX 30 DAX 30

Typ Call Bull

Basiswert 5.000 Punkt 5.000 Punkt

Knock-Out kein 5.000 Punkt

Laufzeit 07.Dezember 2006 07.Dezember 2006

Bezugsverhiltnis 100 Scheine je 1 Index 100 Scheine je 1 Index

Ausiibung Differenz Xetra-Schluss und | Differenz Xetra-Schluss und
5.000 Punkt 5.000 Punkt

Verkaufspreis 2,60 Euro 2,20 Euro

Index aktuell 5.200 5.200

Preis = Innerer Wert + Zeitwert/ Aufgeld

Innerer Wert ist Differenz zwischen aktuellem Kurs des Basiswertes und dem Basiswert/-level.

Zeitwert ist Differenz zwischen dem Preis und dem inneren Wert

DAX 5.200 Call-Optionsschein Turbo-Bull
Preis 2,60 Euro 2,20 Euro
Innerer Wert 2,00 Euro 2,00 Euro
Zeitwert/Aufgeld 0,60 Euro 0,20 Euro
Hebel= Stand Index / Preis Schein x Bezugsverhiilnis
Basis 5.00 Punkt Call-Optionsschein Turbo-Bull
DAX 30 5.200 Punkt 5.200 Punkt
Preis Schein 2,60 Euro 2,20 Euro
Hebel 20,00 23,64
Wenn Index + 10% von 5.200 Punkt auf 5.720 Punkt
Call Optionsschein +200% grundsitzlich falsch
Turbo Bull + 236% von 2,20 Euro auf 7,39 Euro




I1I. Fonds }*47=%

1. Organisationsform 21 %2\
1.1 Offene Investmentfonds JF /it 4

1.2 Geschlossene Investmentfonds &} [ 54>

2. Investmentsfonds #4534
 Definition:

Bei Investmentfonds wird das Geld der Anleger durch die Investmentgesellschaft angelegt. Die
Anleger dieser Fonds erhalten Anteilscheine am Fondsvermégen. Dieses Sondervermdgen, das
von einer Kapitalanlagegesellschaft verwaltet wird, kann in Wertpapieren oder Immobilien
angelegt werden. Das mit einem einzelnen Wertpapier verbundene Risiko wird dadurch
vermindert, dass viele verschiedene Wertpapiere gekauft werden. Investmentfonds unterliegen
natdrlich den allgemeinen Schwankungen an den Kapitalmarkten.

* Unterscheidung:

Fonds Stiftung
Fund Foundation

« Funktionsweise:

Die Umsetzung der Investmentidee funktioniert - vereinfacht ausgedriickt - wie folgt: Eine
Investmentgesellschaft wahlt unter Chance-, Risiko- und Sicherheitsaspekten Aktien, verzinsliche
Wertpapiere oder Immobilien aus.

Ein wichtiger Aspekt ist dabei die breite Streuung. Sie ermdglicht, eventuelle kurzfristige
Schwachen bei einzelnen Titeln durch eine gute Entwicklung bei anderen aufzufangen.
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» Spezifikation:
Sicherheit,
Liquiditat/Verfugbarkeit,
Rendite durch professionelles Management,
Transparenz,
Zugang zu allen Markten

Investmentfonds sind in der Summe ihrer Eigenschaften das Uberlegene Instrument und
insbesondere fur den langfristig ausgerichteten Anleger unverzichtbar. Der hohe Anlegerschutz
und die Transparenz von Fondsprodukten erstreckt sich von der Preisberechnyng Uber die
Dividenden, die den Fonds und damit den Anlegern ausnahmslos zuflieBen, bis zur Uberwachung
und Beaufsichtigun% der Fondsmanager durch neutrale Stellen wir Wirtschaftsprifer und
Aufsichtsamt. Ausgabe- und Ricknahmepreise werden objektiv nachprifbar ermittet.
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* Renditeluibersicht:

Rendite von Aktienfonds-Sparplanen

{Angaben in Prozent p.a.) L
20 20
'8 Fondssparplan 1
16 (Durchschnitt aller global investierenden Aktienfonds) 16

70 Jahre

mmm 30 Jahre

Lasshabpst Eim Ankeger, darzum Stizhtag Ends Ssptambar 19989 20 ahrs lang meradich Incinan
Akthenfionds mit Intarnaticrakemn Anlagaschwerpunkt s tiert hatts, konn e im Schnitt aine arliche

2 Fandita ver rund & Frozant ardalkn Cer Ausgabeaufschlag wurda dabal bersits bardcksichiat. 5
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« Sieben wichtige Argumente fiir Fonds:

1. Bonitat: Investmentfonds sind konkursicher (Sondervermogen)

2. Sicherheit: Investmentfonds mit hohem Anlegerschutz (Bafin, Depotbank)

3. Verdeckte Kosten: bei Investmentfondskein Thema

4. Gebuhrentransparenz: klarer Vorteil fir Investmentfonds (Total Expense ratio)

5 Rucknahme: bei Investmentfonds immer zu fairen Preisen (Ausgabe- und Ricknamepreis, Z.)
6. Verstandlichkeit: Investmentfonds mit klaren Risikoprofilen

7. Vergleichbarkeit: Rankings geben Orientierung
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2.1 Aktienfonds

Aktienfonds legen tberwiegend in Dividendentiteln/Aktien an. Die Manager konzentrieren sich bei
der Titelauswahl je nach Vertragsbedingungen auf bestimmte Lander, Regionen oder Branchen
bzw. Themen. Mittels Fonds kénnen Sparer auch an solchen Markten investieren, die ihnen
aufgrund hoher Mindestanlagesummen oder bestehender Informationsbarrieren direkt nur sehr
schwer zuganglich waren. Dabei reduzieren Aktienfonds durch Risikostreuung in idealer Weise
das mit einer Einzelanlage in einem bestimmten Markt verbundene Risiko. Die Wertentwicklung
dieser Fondsgruppe bestimmt sich vornehmlich durch die Kursbewegungen der im Fonds
befindlichen Papiere. Dividendenzahlungen bzw. Bezugsrechtserlése stellen eher einen kleineren
Anteil dar

Aktienfonds sind flr Sparer mit dem primaren Ziel "Wertsteigerung" interessant. Sie tragen zwar
ein groBeres Risiko als Renten- oder Immobilienfonds, haben dafir aber auch gréBere
Ertragschancen.
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2.2 Rentenfonds

Rentenfonds enthalten vorwiegend verzinsliche Wertpapiere, wie z.B. Staatsanleihen,
Bundesschatzbriefe, Finanzierungsschatze, Kommunalobligationen, Hypotheken- Pfandbriefe,
Wandel- oder Unternehmensanleihen. Der Fondsmanager sorgt fir eine ausgewogene Struktur
nach (Rest-)Laufzeit der Papiere, Bonitat der Emittenten sowie bei global investierenden Fonds
nach Wahrungen. Die wichtigste Ertragskomponente bei Rentenfonds sind Zinseinnahmen. Aber
auch Wechselkurse spielen — insbesondere bei speziellen Wahrungsfonds und weltweit
anlegenden Fonds — eine wichtige Rolle.

Rentenfonds sind fir Sparer mit mittelfristigen Anlagehorizont und mittleren Renditechancen
interessant. Sie haben ein geringeres Risiko als Aktienfonds, jedoch groBere Schwankungen
als Geldmarkt- oder Immobilienfonds.

Grob unterscheidet man zwischen national und international anlegenden Rentenfonds. Bei
international anlegenden Fondstypen ist es Ziel des Managements, die haufig héheren Zinsen an
den internationalen Rentenmarkten zu nutzen und zusatzliche Wertsteigerungen durch
Wahrungskursgewinne zu erzielen.
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2.3 Geldmarktfonds

Geldmarktfonds enthalten vorwiegend Bankguthaben und Geldmarktinstrumente, also kurzfristige
verzinsliche Wertpapiere und Schuldscheindarlehen. Diese Anlagen dirfen eine (Rest-)Laufzeit
von hoéchstens zwolf Monaten haben bzw. muissen ihre Verzinsung wahrend der gesamten
Laufzeit regelmaBig, mindestens aber einmal in zwolf Monaten, markigerecht anpassen.
Geldmarktfonds bieten eine Rendite in Hohe der Geldmarktsatze zu GroBanleger-Konditionen mit
hoher Kursstabilitat bei taglicher Verfligbarkeit. Geldmarktfonds eignen sich fir die Anlage von
kurzfristiger Liquiditat.

Uber den Erwerb von Anteilen an Geldmarkifonds erhalt der Anleger die Mdglichkeit, an den
meist h6heren Renditen zu partizipieren, die bei groBen Anlagevolumina erzielt werden kdénnen.
Gleichzeitig kann der Anleger jedoch Gber seine Geldmarkifonds-Anlage ahnlich kurzfristig
disponieren wie bei einem Girokonto. Wahrend Anleger bei Festgeld eine bestimmte Laufzeit
vereinbaren oder beim Sﬁarbuch eine bestimmte Kindigungsfrist zu beachten haben, kdnnen
Anteile an einem Geldmarktfonds bérsentaglich zurtickgegeben werden.

Ein Geldmarktfonds erzielt eine standige Verzinsung, die eine stetige Wertentwicklung des Fonds
zur Folge hat. Durch die sofortige Wiederanlage vereinnahmter Zinsen ohne zeitliche
Verzdégerung wird der Zinseszinseffekt optimal und ohne Aufwand far den Anleger genutzt.
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2.4 Offene Immobilienfonds

Offene Immobilienfonds legen ihre Mittel in Uberwiegend gewerblich qenutzten Objekten an,
wobei die Anzahl der ausgegebenen Anteile - im Gegensatz zu geschlossenen Fonds - nicht
begrenzt ist. Das Portfolio besteht aus zahlreichen, haufig 50 bis 100 Grundstlicken. Die
Immobilienfonds-Manager achten dabei auf eine ausgewogene Streuung nach GréBe,
Nutzungsart, Branche der Mieter, Alter und Standorten der Gebaude. Offene Immobilienfonds
durfen In begrenztem MaBe weltweit investieren, um von den Entwicklungen aussichtsreicher
auslandischer Immobilienmarkte zu profitieren. Ein bestimmter Anteil des Vermobgens wird auch-in
verzinslichen Wertpapieren gehalten, um z.B. gunstige Kaufgelegenheiten zu nutzen sowie
Bestandsoptimierungen und Ausschuttungen durchfihren zu kdnnen. Zur Wertentwicklung tragen
I\/Iiet- bl_JI_nd ginseinnahmen sowie die — in der Regel steuerfreien — Wertsteigerungen der
mmobilien bei.

Offene Immobilienfonds sind flr Sparer mit einem langfristigen Anlagehorizont interessant. Sie
zeichnen sich durch eine geringe Volatilitat aus. Das Risiko ist im Vergleich zu Aktien- oder
Rentenfonds weitaus geringer. Offene Immobilienfonds eignen sich daher auch gut zur privaten
Altersvorsorge
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Fallbeispiele:

AriDeka
Aktienfonds Eurcpa Standardwenrte

Aktuelle Fondsdaten vorm 06122006 I1SIH: DEGHEAT 4511
WEHN: 847451

Auszgabepreis: 71 42 Anteilzpreis: BY .55 Auflegung: Os.02.1962

Iywvizchengewinn: 0,02 Anteilzpreis Wortag: Ausschittung

BV 53 Eftragsverwendundg:

EUR “eranderung in %6 047 Geschaftzjahreszende: 1. Dexz

» Weitere Kennzahlen | | Kaufen ____________»

Die Fond=sdaten =sind auf zwei Machkommastellen gerundet. Die Anzeige und Abrechnung der
wWerte erfolgt im DekaBankDepot mit der ungekiarzten Machkommastelle.

WShrung:

Deka-lImmobilienGlobal

Immohilienfonds Welt

ISIH: DEQOOT 483612

Aktuelle Fondsdaten vorm 05122006
WEHN: T43361
Auzgabepreis: 29,49 Arnteilzpreis: S6,52  Auflegung: 28102002
Zwizchengeswinm: 056 Anteilzpreis Wortag: 56,53 Ertragsverwendundg: Auz=chittung
-0,02 Geschaftzjahresende: 30, Zep

ELUR “eranderung in &
|

Die Fond=daten =ind auf zwei Machkommastellen gerundet. Die Anzeige und Abrechnung der
wWerte erfolgt im DekaBankDepaot mit der ungekirzten Machkommastelle.

WERrUNg:

k- VWeitere Kennzahlen
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Wertentwicklung

120

113

110

105

100

95

Wertentwicklung - in Fondswahrung

Performance in %

Stand 06.12.2006
1 Monat -1.51
A, Wﬂk B Monate 1013
P F'f W 1 Jahr 11.98
pe ol | I
A a Iy 1 f
W | " t all 3 Jahre 4529
AT il
&' b . 5 Jahre 288
= [ \J I
1 |-.“-|(J E‘i l[ |'1| Ii‘r
i by ¥ |J
\
MAR JUN SEP DEZ
07122005 06.12 2006

Die Berechnung bietet keine Garantie fir die zukinftige Entwiddung.
Die Berechnung derWetentuicklung von Investmentfonds erfalgt nach der BVWI-Methode. Diese
bazient unter andarem auf Anteilspreisen und der Annahme, dass ausgeschittete Efrage

unmittelbarwiedar angelegt vuarden.
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Wertemtwickliung

1 Monat E Monate 1 Jala 3 Jdahre S Jdahre
. . . Performance in %
Woertentwicklung - in Fondswahrung Stand 05.12.2006
106 T
I 1 Monat 044
105 e 5 Monate 3.16
104 = 1 Jahr 552
|_:—"'
103 | 3 Jahre 11.89
-
102 r.m—ﬁ-s__,,.ﬂv-*—"'_' 5 Jahre (R
1
101 il
.—-"'*"J
100 b——"
MAR JUIM SEP DEL
07 12.2005 06,12 2005

[ie Berechnung bietet keine Garantie fir die zukdnftige Entwicklung.

Die Berechnung der Wernenbtwicklung von Investmentfonds edalgt nach der BWIl-bdethode. Diese
basiert unter anderem auf Anteilzpreizen und der Annahme, dass ausgeschittete Edrdge
unmittelbarwieder angelegt wwerden.
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2.5 Geschlossene Immobilienfonds

* Definition
Geschlossene Immobilienfonds sind Personengesellschaften, deren Geschéaftszweck auf den
Erwerb von Grundsticken und grundstlicksgleichen Rechten, deren Bebauung und Verwaltung

ausgerichtet ist, wobei das im Investitionsplan ausgewiesene Eigenkapital von vornherein
feststeht und in der Regel offentlich zur Zeichnung angeboten wird.

e Rechtsform

Geschlossene Immobilienfonds sind in der Regel die Rechtsform einer Kommanditgesellschaft
(KG) oder auch einer Gesellschaft blrgerlichen Rechtes GbR organisiert. Bei Investitionen im
Ausland konnen auch auslandische Rechtsformen genutzt werden. Der Anleger wird
Gesellschafter, bei der KG also Kommanditist, sein Risiko ist auf die geleistete Einlage
beschrankt. Der Anleger hat allerdings keinen Anspruch auf Rlckgabe der Anteile und
Auszahlung. Dies wird innerhalb der Gesellschaft durch einen Gesellschafterbeschluss
entschieden.
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« Steuerliche Zielsetzung

Es bewegt sich im Spannungsfeld zwischen hohen Verlustzuweisungen in der Startphase oder
hohen steuerfreien Anteilen an der laufenden Ausschittung. Zudem kénnen Fragen der
Erbschafts- und Schenkungssteuer im Fokus der Fondskonzeption stehen. Den
Gestaltungsrahmen setzt der Gesetzgeber.

In der Investitionsphase sind insbesondere die sofort abzugsfahigen Werbungskosten steuerlich
wirksam.

Die durchschnittliche steuerliche Verlustzuweisung inlandischer geschlossener Immobilienfonds
im

Jahr 20083 liegt bei 25%

Bei der Fondsliquidierung ist die Spekulationsfrist zu beachten. Nach Ablauf von 10 Jahren sind
die Verkaufserlose steuerfrei.

Im Gegensatz zu Inlandsfonds erwirtschaften Auslandsfonds keine Einklnfte aus Vermietung
undVerpachtung, sondern vermeiden i.d.R. eine Besteuerung in Deutschland génzlich.
Auslandsfonds investieren vornehmlich in LAndern, die mit Deutschland ein Abkommen zur
Vermeidung der Doppelbesteuerung (DBA) geschlossen haben.

Yan Wang, Han Zhou, Peng Hao, Felix Peng #l{E www.csuchen.de — 7 [E ti 3 [ Money /i




Einnahmean: Al sgabet:
= Micteinnaremen = Verwaltun s und
= Zinagewinne der Fordskosten
liguiden Mitel * Fr-dingen
= (el Sonstigas) * Ingtandhzltung und
Mietaw sfa hiagh i
\—* Einnahmeuberschuss —
i |
, 1 T e Lo i
Moo 100,000 Eueo : :
|'I-'Igi|:l 1[| E',{J ]|:||]|]|:| EIlIEI ‘ Liguides Ergsbnis Steusriiches Ergebnis
EEEJTIIEIEUEE e E‘ifl.hEE‘ 110.000 Furo + AUMOSUNgEn sus dar l
Liguidtils msene
Vst . 199 Y e
Ahseizhare: Betr T7.000 Bt :
Ausschuttungsfahiger
Betray
71\ l
eselischatter zesellschailer
Beispichafle Stepersatze 0w | 4% 0% } L ¢ T LI
verliches Ergebris =+
Erat-Erspernia (Investtonsphase] | 23,100 Euro | 30,800 Burg | 38 500 Eorg XSLEHEUZ mhmgrlfﬁ?msn D
Effektiner Eapileinsate 36,900 Furo | 79,200 Pura | 71,500 B P
Lampuditatvontal % 2% 5% + EIhalENe AusSCROLUNY
=Nettoertrag Zeichner &

Yan Wang, Han Zhou, Peng Hao, Felix Peng fil{E www.csuchen.de — 44 [E T FMoney}




Fallbeispiel:

- R
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Objektart:
Mutzung:
Land:

Ort:
Fostleitzahl:
otraftedNr
Lage:
Besitzrecht:
Grundsticksgrifie:
Anzahl der Stellplatze:

Datum der Beurkundung des Grundstickerwerbs:

Kubatur/Brutto-Rauminhalt (BRI}
Brutto-Grundrissflache (BGF):
Mietflache:
Gesamt-Investitionskosten:
Anfangliche Miete:
kalkulierter Faktar.

Anzahl der Zimmer:

Baujahr:

Eriffnung/ln Betriebnahme:
Renovierung/Sanierung:
Gewahrleistungsfrist:

Hatelimmabilie
Grand Hotel, mit 169 Zimmer/suiten, Tagungs- und Seminarflachen, 2 Restaur:
Deutschland

Wieshaden

065183

kaiser-Friedrich-Platz 3-4

Wiesbaden-Zentrum, mit unmittelbaren Anschlull an das Kurgebiet, gegeniber
Eigentum Eigentum
B.45/7 m® B.4587 m®
&0 g0
25.11.2000 28.11.2000
91.000 rm® 91.000 rm®
22.000 m# 22.000 m®
22.000 m# 22.000 m®
£49.846.939 £ 49.646.939
£2.552.024 £2.582.024
19,31 19,31
198 198
1813 1813

0 0
1995-1939 1995-1999

2004 2004
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Ergebnisse und Planungen:
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Steuerstatus | steuerliches
(Bescheid/ Ergebnis steuerliche
Ausschiittung Ausschiittung| Prognose/ {It. Bescheid’ | s Ergebnis
Jahi Einzahlung {erfolgt) {geplant) Planung) Prognose) {geplant)
% k) i) % %

2000 G5 00% 0,00% 0,00% Bescheid -39 91% -47 0%
2001 40 00% 2 Ba% 2 50% Bescheid -21 BB% -28,00%
2002 5.15% 5.00% Bescheid -6 7E% 092%
2003 & 00% 5 00% Beszcheid -7 07 % 1.33%
2004 & 00% 5 00% Beszcheid 8.91% 1 43%
2005 5.00% G,00% Frognose -0 07 % 2 h5%
2005 B 00% Prognose 2 5858%
2007 B 00% Prognose 309%
2008 7 0% Frognose 3,20%
2009 7 00% Froghnose 4.18%
2010 7 00% Frognose 7 25%
2011 8 ,00% Frognose 527 %
2012 G 00% Prognose 5 56%
2013 a 00% Prognose 6 40%
2014 9 00% Frognose 7 80%
2015 9 00% Frognose 8,13%
206 0 00% Frognose 847 %
207 10,00% Frognose 8 08%
2018 10,00% Prognose 10 ,99%
2019 10,00% Prognose 11,39%
2020




V. Andere Vorschlage HAfhziX

1. Aktueller Zustand liber deutsche Wirtschaft und Steuersystematik
EEIZET, R 2 TR

2. Staatliche Forderung
iR

3. Tips uber Bau-Finanzierung
£y JiREs R

4. Altersvorsorge mit steuerlichem Vorteil
K2 Bk FA'

5. Kreditbeantragung flr Selbstandige und Freiberufler
F TR 34 ﬁnﬁ =
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Uielem Dank fur s Auimerksambeit!



